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Informe de mercads

El objetivo de este informe es consolidar y resumir informacion reladaicon los pre

cios de los principales commodities producidos en la Region Pampeana. De esta mi

el lector tiene facil y rapido acceso a distintas fuentes y puede usar esta informacion
el planeamiento de negocios agropecuarios.

Los precios promedi@Chicago y mercado localg maiz y soja de noviembre deja atraslos

minimos anteriores observados principalmente en septiembreidel tocalcontinud enbaja.

Hacia fimsde noviembre EE.UU. tenia vetdiel 80% del saldo exportable d®ja y podria
agotar su stock antes de la entrada de la cosetidameicana. El contexto econémico imte
nacional fue poco favorable por la firmeza del délar y por nuevas mermas del petrole

Material desarrollado por Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. con el fin de difundir conocimiento. Cultivar
cimiento Agropecudo S.A. no se responsabiliza por el uso que se dé a esta informacién en la toma de decisit
Todas las entregas de Cultivadisiones estan disponibles en www.cultagiro.com.ar.
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1. GRANOS

FEX‘”’

Futuros y Opciones para Todos
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1.1COTIZACIONES
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES
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PrecioDisponiblepromedio quincenaén US$/t
CBOT: futuro cercano (mes senie). MATBA: disponible

10-Nov al 21-Nov 24-Nov al 05-Dic

MATBA CBOT MATBA CBOT
Trigo 141,2 199,6 127,6 214,3
Maiz 123,6 147,5 123,9 147,2
Soja 290,5 379,8 286,0 375,8
Girasol 270,0 s/c 262,2 s/c
s/c: sin cotizacion
Referencias (actual vseriodoanterior): | baja | suba |sin cambio

PrecioFuturopromedio semang1-Dical 05-Dic) en US$/t

MATBA CBOT
Dic 14 Cosecha® Cosecha ’
Trigo 127,4 127,6 197,5
Maiz 124,7 137,8 153,9
Soja 283,6 248,8 379,8
Girasol s/c s/c s/c

s/c: sin cotizacion
1

TrigoBs. As. Ehe-15, Maiz Rosario Abr15, SojaRosario May-15 y Girasol Rosaro: Abr-15
2

Trigo: Mar-15, Maizy Soja May-15

MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires
CBOT: Chicago Board of Trade

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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COTIZACION FUTORCBOT

TRIGO

Gréfico de evolucién de posiciones futudss dltimo afio
Promedios mensuales y Ultimos valores diarios (cierre dia viernes Ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuragltimos cinco meses
TRIGO CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/T)
Mes Ao DEC14 MAR15 JUL15 DEC15 MAR16 JUL16 DIC16
7 2014 | Min. 201 209 219 229 231 229
VM 208 216 226 235 238 235 240
Méax. 222 231 240 247 249 244
8 2014 | Min. 203 211 219 228 231 228 233
VM 206 213 220 230 233 231 236
Méax. 208 215 222 232 236 234 238
9 2014 | Min. 174 179 185 195 199 198 203
VM 182 188 195 206 209 209 214
Max. | 197 363 311 331 334 333 338 Ejemplo de lectura:
10 2014 | Min. 178 183 189 199 203 202 208 Para el med1de 204, el
VM 187 192 197 206 210 211 216 Va'or medio para |a posicién
Max. 196 200 206 214 218 219 225 Julio2015 es209US$/t, con
11 2014 | Min. 189 193 198 207 211 210 216 e
VM 202 204 209 216 219 218 223 un minimo del98 y un
Max. | 312 213 216 233 336 234 239 méaximo de216 US$/t.
MAIZ

Grafico de evolucion de posiciones futsidel ultimo afio
Promedios mensuales y Ultimos valores diarios (cierre dia viernes Ultimas cuatro semanas)
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MAIZ ccontinuaciom

Posiciones futura Gltimos cinco meses

MAIZ CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Afio DEC14 MAY15 JUL15 DECi5 MAY16 JUL16 DEC16 DEC17
7 2014 | Min. 146 154 157 162 168 169 165 168
VM 153 160 163 167 173 174 171 175
Max. | 163 171 174 175 181 183 179 182
8 2014 | Min. 143 151 154 160 165 166 163 165
VM 145 153 156 161 167 169 165 167
Max. | 148 157 160 165 170 172 168 169
9 2014 | Min. 127 136 138 145 152 154 155 160 Ejemplo de lectura:
VM 133 141 144 i51 157 159 158 161 Para el med1de 204, el
Max. | 140 148 151 158 163 165 162 163 ; L
10 2014 | Min. 127 136 139 146 153 155 156 160 valor medio para la posicion
VM 137 145 148 155 161 163 160 162 Mayo 205 es156 US$H,
Max. 148 157 159 165 170 172 166 166 con un minimo dé53y un
11 2014 | Min. 145 153 156 163 169 170 166 163 maximo del58US$/t.
VM 147 156 159 164 170 172 166 166
Max. | 150 158 161 167 172 174 167 167
SOJA

Grafico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensues y Ultimos valores diarios (cierre dia viernes dltimas cuatro semanas)
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Posiciones futura dltimos cinco meses
SOJA CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Aifio NOVi4 MAY15 JUL15 NOV15 MAY16é JUL16 NOVi6
7 2014 | Min. 395 405 407 396 399 400 392
VM 402 411 413 404 407 409 399
Max. | 416 425 428 418 420 422 409
8 2014 | Min. 376 384 386 381 385 386 373
VM 387 395 396 389 392 394 383
Max. | 399 407 409 398 402 403 392
9 2014 | Min. 334 344 346 342 349 352 349
VM 356 363 366 362 366 368 362 Ejemplo de lectura:
Max. | 375 383 385 381 384 386 375 Para el med1de 20%. el
S g o
Max. | 384 389 390 377 383 385 367 Mayo 2014 es381 US$H,
11 2014 | Min. | 375 376 380 366 371 373 366 con un minimo d&76 y un
VM 379 381 384 372 377 379 370 maximo de384US$t.
Max. | 382 384 388 374 379 382 374

Nota: Para calcular el valor FAS tedri@peede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB localry-de:
tar los gastos comerciales y de fobbing, ademas de las retenciones.
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1.2 PRODUCCION Y SITUACION DE CULTIVOS
Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenog#&ggm informacion ddl3, 20 y 27-Nov y 04-Dig

PRODUCCION NACIONAL

SIEMBRA sup estimada (ha) sup sembrada
2013/14 2014/15 ha %
al 20-Nov| al 04-Dic
a b b/a
Trigo 3.620.000| 4.200.000| 4.200.000| 4.200.000; 100,0
Maiz 3.800.000| 3.000.000| 3.000.000| 1.347.369 44,9
Cebada | 1.270.000; 920.000 | 920.000 | 920.000 [ 100,0
Sorgo 1.080.000| 880.000 | 880.000 | 358.500 40,7
Soja 20.000.00020.600.00020.600.00011.225.667 54,5
Girasol 1.480.000| 1.300.000| 1.300.000| 1.279.700] 98,4
COSECHA superficie (ha) sup cosechada rinde
2014/15 sembrada, cosechable ha % gg/ha
al 20-Nov| al 04-Dic al 04-Dic
a b b/a
Trigo 4.200.000| 4.066.700( 4.060.000| 1.698.301| 41,8 23,4
Maiz - - - - - -
Cebada 920.000 - 915.000 | 38.610 4,2 32,6
Sorgo - - - - - -
Soja - - - - - -
Girasol - - - - - -
s/d: sin datos
Referencias (actual vs. informe anterior): | baja | suba |sin cambio

CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA

Situacién general

‘\‘\\3‘1%5 CEBADA
[ \g Al empezar diciembreomenzaba a tomar fluidez la cosecha sobre at
§: “, tro agricola. El rendimiento promediogiminar era 32,6 qg/ha, valores ¢

reflejaban un buen desempenio del duti en Cérdoba y Santa Fe.

Proyeccion de produccion: 2.850.00Q #0% en comparacion a lo recot
tado el ciclo 2013/14 (4,81t)). Se sembraron 920.000 h&7,5% nenos de
lo sembrado al ciclo previo. Hubo fuertes pérdidas por excesoebddr

Norte de La Pampa
Oeste de Buenos Aires

Se iniciaba la trilla, con unaqauctividad levemente por encima de
normal, resultado de una campafia con abundante disponibilidad hi
pero con temperaturas sobre el valor 6ptimalgio porenfermedades.

Centro de Buenos Aires

Los primeros lotes ingresaban en madurez fisickhdias elevadas teray
raturas en llenado reducirian las productividades.

Sur agricola

En el sdoeste de Buenos Airessyr de La Pampa el cultivo present
una muy buena condicién transitdo llenado. Paraaprovechar la buen
disponibilidad hidrica seealizaron mayores fertilizaciones. En esta regic
déficit hidrico suele ser mas marcado, por lo cual eréifcial de rinde ant
las precipitaciones de esta campafia seria importaBterelevarormanchg
en red, mancha borrosa y esdadura de la hoja.

En el sdeste de Buenos Aires el cultivo se encontraba en condic
normales promediando llenado. Los excesos hidrictassenfermedade
hacian que el cultivo no reflejara su productividad potencial.

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTHMAi6r

TRIGO

Situacion general

0 La cosecha mostrabal inicio de diciembreyn adelantointeranual del
12,3%.Este ciclo tuvo una expansiéon de area sobre&sahtro y Norte. Estd
permitid disponer de una mayor area de cosecha en fechas temprar
cual explica el significativo adelanto interanual.rinde medio nacional ea
joraba y se espera quee ubique encima de los 28 g@hcon una prodc
cion totalesperadade 11.500.000 t.

0 Luego de relevamientogl 20nov, el area desembra fue elevada
4.200000 ha (incremento de 2,4% lesestimaciondel 13-nov: 4,1 Mla). L4
expansion interanual pasaba a seel 16% 2013/14: 3,62 Mha).

0 En algunas zonas los rendimientos estabraly debajo de las expectatiy
iniciales,debido atemperaturas por encimalel promedio, al impacto dg
heladas tardiagen particular sobre Buenos Airgsh la prevalencia dena
bientes humedogsobre gran parte del litoralgue provocaroncondicioney
santarias desfavorables.

CentroNorte de Santa Fe

0 El 4dic culmindla coseha, com un rinde promedio de 21,7 qgé& Comg
en Cordobay Entre Rigen Santa Fdos cuadros aceleran suciclopor ele-
vadas temperaturade otofio e invierno.

Norte de La Pampay el &
te de Buenos Aires

0 La recoleccién cobraba fled. El rinde medi era 38,4 qq/la, superand
lasexpectativas iniciales.

Nucleos trigueros del Susl¢
te y Sudoeste de Buenos
Aires

0 Una gran proporcion de lotes ya se encontraban en madurez fisiol§
otra buena parte transitaba llenado bajo condiciones hidricas féesa S
esperan muy buenas productividades. A su vez estas zonas no regi
temperaturas demasiadaltas (0 se aceleré el ciclo del cultivo

Sur de Cérdoba

0 Hacia fin de noviembrealcosecha registraba escasos progresos au
eranbuenadasproductividades individuales

CentroEste de Entre Riof

0 Se habia recolectadbacia fin de noviembranas de la mitad del area.

NEAy NOA

0 Cerca definal de la cosechad rinde estimadoen el NEA era 11,6 qcgl
comoconsecuencia del déficit hidrico.

0 El 20novfinalizéla recoleccién en el NOA, rcain rinde promedio de 10
gg/ha como consecuencidel prolongado déficit hidrico. En 2013/14 |
severa sequigpermitid recolectarsdélo 30.000 ha; enel presente ciclpla
supeaficie cosechada se estimé enQlB00ha.

SORGO

Situacion general

0 Al inicio de diciembreanzaban las coberturas. El avance interanesil
unademora de-8,2%por lluvias.

0 Gran parte de las zonas reportaron un ataque considerable de orugg
llera, explicado poun invierno sirtantasbajasde temperatura

NEAy Centrog
Norte de Santde

0 Se realizaban tareas de implantacién de materiales tempranos. lao
dros desegundase sembrarian sobre lotes de trigo y girasol.

0 Hacia el 2hov en Santa Feo$ cuadros mas avanzados presentabd
hojas desplegadasn condiddn buena a muy buena.

Sur de Cérdoba

0 La siembra cobraba fluidez. Los cuadros sembrados en fechas tem
se encontraban en \V85.

Nucleo Sury Cent@
Este de Entre Rios

0 Recientes precipitaciones generaban retrasos en la siembra. Los ¢
de siembras tempranas estaban en-V8, en condicién buena a muy buer]

Sudoeste de Buenos Aireq

Sur de La Pampa

0 La siembra avanzaba firme, sostenida por la buena disponibilidad h
Eran muy buenas las expectativiesrindes.
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CONDICION DE CULTIYOR ZONA EN ARGENT¢bbAtinuacion

MAiz

Situacion general

0 Continuaba la tendencia a la baja en la sujef La caidaversus la oa-
pafia pasadgseria del 2%, quedanden 3.000.000 ha. Haun vuelco hacij
las siembras tardiaseddiciembre se busca obteneestabilidad en las pr
ductividadesLa reladn nacional seria 45% siembras tempranasb i&tes
tardios o de segunda
0 Entre fin de noviembre y principio de diciembre registraronlluvias dg
moderada a abundante intensidad en el margeste agricola. [Emargen
oeste recibidrecargaspero con menores volumenesiubo interrupciones
de las siembras

0 La siembra observabal inicio de diciembreyn retraso interanual de
2,5%. La mayor &eidad se concentré sobre Norte de La Pampa, Oes
Centro de Buenos Aires, donde se comenzaron a incorporar cuadr
siembra tardia.

0 La mayor proporcion de area implantada estfas tempanas atravesab
etapas vegetativas bajo condiciones hidricasfakles.

0 Los ataques de oruga cogollera (Spodoptera frugiperda) fueron ger
zados en gran parte del area amgif,explicado por temperaturas benigna

Coérdoba

0 En el centrenorte los cuadros en promedio estaban en. V7

0 Sobre el surluego de condiciones hidricasgularesa principios @ no-
viembre, d estado fenolégico predominante era \Se reportaroninconwe-
nientes con yuyo colorado.

CentroEste de Entre Rios

0 Se presentaban condiciones muy buenas a excelesnides cultivos m-
plantados erfechas tempranaddubo muy buenos niveles deimedad en ¢
perfil durantelas primerasfases.

CentroNorte de Santad-

0 Al empezar noviembréos primeros cuadros entban enestadiosrepro-
ductivos de floracion masculina, con condiciones buenas a muy buersa
lancados por las precipitaciones

Nucleo Norte

0 La siembra de lotes tardios estaba proxima. Los cuadrosiaglos er
fechas tempranas se presentaban enVWd& con lotes adelantados en fio
cion. La condicién del cultivo variaba entre buena y excelente.

Nucleo Sur

0 Los cuadros se presentaban enW& en condiciones buena a excelef
Algunos lotese presersronencharcados poltuvias.

Norte de La Pampa y Oesg
de Buenos Aires

0 Los cuadros implantados en fechas tempranas estaban enldgen muy
buena condicionFueron favorables lgwecipitaciones de invierno y pran
vera Se realizaron refertilizacionesn urea
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ICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGEMTibAiorg

COND

\Nli

GIRASOL

Situacion general

0 Al iniciode diciembre la siembra estaba proxima a su fin con un ade
interanual dé 1,5%. El area pendiente se ubicaba principalmente enab|
este de Buenos Airedpnde las lluvias impidieron avanzar con la®iab.
0 La superficie total estimada era 1.300.000 ¢t@n una caida interanual |
-12%. Las abundantes lluvias de invierno y primavera é€xrmetro y Sur bo-
naerenseralentizaron lamplantacion.

NEA

0 La mayor proporcion de lotes se encontraban, a inicio de diciembi
llenado. La condicién variaba de normal a muy buena, gracias a las lluy
noviembre. Los cuadros mas adelantados pasaron gran parte de su p
critico con @éficit hidrico y elevadas temperaturas. La expectativa déel
era 18 qg/la, por encima del promedio. Se reportaron dafios sobre at
dimiento por abques de palomas y cotorras.

CentroNorte de Santa F¢

0 Se transitaba floracion. La condicion hidrica @éma, aunque con exg|
sos puntuales. Lexpectativa de rinde era 18 qcgi{promedio:17,4 qgha).
0 Hacia fin de noviembre se report6 granizo sobre algunas zonas.

Norte de La Pampa
Oeste de Buenos Aires

0 La condicion hidrica era adecuada. El cultremsitaba diferenciacion
hojas, en condicién buena a muy buena. Sectores de La Pampa pre(
mas lluvias.

Sudoeste de Buenos Aires
Sur de La Pampa

0 Los cuadros se presentaban en V4. La oferta hidricadzauada a opf
ma. Hubo ataques punales de oruga cortadora, rapidamente conéabs.

Sudeste de Buenos Aire

0 Era la zona con mayor remanente de siemliebido a recientes preciy
taciones. La oferta hidrica era 6ptima. Hubo resiembras puntualeseg
cuencia del ataque de orugas cortader También se registraron incam
nientes con babsas y bichos bolita.

0 Hacia la costhubo resiembras por pérdidas por excesos hidricos.

0 Se evidenciaba un incremento de la superficie sembrada con matg
alto oleico.

SOJA

Situacién general

0 Lluwvas moderadas a abundantesfines de noviembre provocaron iet
rrupcionesen la siembra etraso interanual de3,4%). Comenzaban a incq
porarse lotes de segunda (incrementaran su participacion por la expg
que registro el trigo).
0 Hacia la segunda parte de noviembaeggkan mayoria del &rea sembradg
presentaba naciendo de forma pareja y en muy buenas condiciones,
todo luego de las lluviague repugeron la humedad sobre el Sur y secto
del Centro Norte de Coatha. Sobre el Nucleo Sur y el Cerste de Entr
Rios también se relevaron buenos nacimientos.

Nucleo Norte y Sur

0 Los cuadros sembrados en fechas tempranas promediabardVBa co-
dicién del cultivo era buena a muy buena. Hubo resiembras por anegtuoy
en sectores bajos. Se reportd la presencia de oruga bolillera en algunog

Cordoba

0 Tanto en el CentrtNorte como en el Sur, los cuadros sembrados en fé
tempranas promediaban V3, bajo una condiciéon normal a muy buena. §
hubo lluvias, na gran cantidad de lotes necesitaban nuevas precipitacio

Norte de La Pampa y Oe
de Buenos Aires

0 Los cuadros promediaban V3. Una gran proporcidon de hectareas f
recientemente sembradas. La condicion del cultivo variaba de buena
buena, ®stenida por una adecuada oferta hidrica. Algunos lotes esf
encharcado®n sectores bajopor lluvias y napas freaticas en niveles akK
dos.
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1.3 SITUACION DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS
Adaptado del informe INTA USDAI 10y 24 de novienbre 2014

ESTADISTICAS DE PRODUCCION

Produccion (mill. t) Superficie (mill. ha)
EE.UU. | Mundo | Argentina| EE.UU. Mundo Argentina
Trigo actual 55,3 719,9 12,0 - 221.,8 4,1
afo previg 58,1 714,7 10,5 - 220,8 3,5
Maiz actual 365,9 990,3 23,0 - 177,2 3.3
afo previg 353,7 989,2 25,0 - 180,0 34
Soja actual 107,7 312,1 55,0 - 117,8 20,0
afo previg 91,4 285,0 54,0 - 113,2 19,8
Girasol actual - 39,8 2,5 - 23,9 14
afo previg - 42,9 2,1 - 24,6 1,3
Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
EE.UU. | Argentina| EE.UU. [ Mundo EE.UU. Mundo
Trigo actua - 29 17,5 192,9 30,1 27,1
afo previg - 3,0 16,1 185,7 24,3 26,4
Maiz actua 10,9 7,1 51,0 191,5 14,7 19,7
ano previg 10,0 7,4 31,4 173,0 9,1 18,1
Soja actua - 2,8 12,3 90,3 12,5 31,6
afo previg - 2,7 2,5 66,8 2,6 24,6
Girasol actua - 1,8 1,6 25 10,1 6,1
afo previg - 1,6 1,9 3,2 12,9 7,8

Referencias (actual vafio anterior): | baja |  suba |sin cambiol
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Mundial

Argentina

Trigo

En lasegundgparte de noviembre hubo alzaEnnoviembre se presentthayormentebajis-

aunque los precios operaron en formaxta
por ventastécnicasy la debilidad dda expa-
tacion. Habiadudas por el frio y el eato de
los cultivosen EE.UU

Hay una gran oferta mundial y se sembrari
1% mas de trigo en0d5. También, hay may
nivel de comercio y uso totgkro las existe-
cias serian las mas altas desde 2Qa0%k-
manda de exportacion de EE.Hda débil y

ta por la presibnde cosecha y la escasanto
petencia de la exportacion.

Aunque se anunaron ROES por 1,5Mt, los
exportadores ya habiaanticipadosus con-
pras, generando poca competencia. Los-pr,
cios quedaron debajoalla paridadnterna-
cional. El diferencial de precios entre lo qué

firme la competencia mundial. El Conseje |
ternacional de Cereales estimé una cosech
mundial 2014/5 de 718 Mt (713 en 2013).
contexto econdmicdue poco favorable por |
firmeza del dolar y caida del crudo.

En EE.UU. la siembra trigo invierno llegaba
terminar noviembre, B95% (96% promedio)

cobra y podria cobrar un productor se estin
ba en 50 US$/t. De trigo viejo quedarial®
Se espran 11 Mt de 2014/15(uso interno de
6 a 7 excedente de 5 a)6Sinnuevos cupos
para expatar, los preciono reaccionarian.
El area estimada seria 13% superior alad
ciclo precedente.

Maiz

Hubo alzas y bajas con un saldo neto posifEnnoviembre la tendencia local siguada

En noviembre Ip precios tendieron a sast
nerse.

El Unico exportadofirme, con una holgada
oferta logada es EE.UU. Los demadaises
exportadores tienen horizontes complejos.
oferta se podria licuar rapidamée con la
avidez de la demand@enerandalzas de

referencia externa levemente alcistan el
disponible hubo un volumen reducido pelr
menor interés de la exportacion.

Se lograron leves alzas pero insuficieriasa
mejorar la rentabilidadLos margenes eran
poco atractivos. Por esttaeria mas la supe
ficie de 2014/1516% inferior a la de
2013/14). Para reducir costos, el nivel de ug

precios. La dmanda forrajera y la exportaci{de semillasfertilizantesy agroquimicos &

fueron fuetes en gran parte de noviembre.
También hayina hipétesis de "fin del ciclo g
altos pecios" alos preciosluegode llegar a
niveles inéditos, 46 les resta bajar y estéb
zarse. Abonasto que el uso de maiz para
etanol llegabal limite permitido por la Ley
norteamericana de 1354t.

ria.

El mercado esta pasando por un cambio dMaiz 2014/15: con los ROES anunciados s

expectativa, de la oferta de EE.UU. ada d
manda. Para algunos analistas el maiz cot
muy debajodel resto de los granos. Se sup
queel preciose recompondria al finalizar la
trilla. La oferteen EE.UU. superaria los 4
sobre el ciclo previo, pese a una merma de
area del,9 Mha.

En EE.UU. el avance de la cose@nadel 89%
de la supéficie (88% promedio). El friorte
prano y nevadapodrian reducir la supécie

registré una mayor participaciG@xportadora
aunqueconpocaoferta.

Ranking exportador 2014/15: lideraria.@8.
con 44,5 Mt, luego Brasil 20, Ucraniayl&-
gentina 14 Mt.

cosechada y bajar la oferta.

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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Soja

En noviembre se presentaron semanas de
bajas y alzas. Predominé cierta estabilidad
un contexto mas volatil. La soja subié por f
jas ventas de los farmeystambién por cobe
turas. La demanda fisica en EE.tig.impu-
sada poila industria procesadora, engordad
res de pollos y cerddacentuada por olas de
frio) y la exportacion Habia complicaciones
por la sequia en Brasil.

La produccion de EE.UU. fue de 17% o 16
por encima del ciclo anterior. Fue fuerte el
cambio: el are&recio y la del maiz dectimor
primera vez en afloSe esperaban mermas
productivasen maiz y alzas en soRero an-
bos tuvieron récords, algo no previsto.

Por primera vese cortaria la preeminencide
Sudameérica en la ofert&ocos de gripe avia
en China incidirian en la demanda de harin
vegetales.

En noviembre las cotizaciones se tonificarg
acorde al contexto externo. Pero la dinamig
local era mas lenta porgulos precios no sat
facen a la oferta y no se lograba volumen.

El impacto de la caida de precios sobre f&
ta de la soja continuaba generando alertas
Los bajos resultados econémicos se estaby
corrigiendo pero continuaban entre los mas
bajosdesde varios afos.

Girasol

Los precios de los aceites continuaban dek
tados. Ademas, habia una paritlantre los
mismos. Sin fuerte actividad de la demand
y/o con la chatura del petréleo, se confoam
ba un mercado debilitado

Bajas productivas en giras® reflejarian en
menores existencias finales. Esto daria un
tono firme para los precios.

En noviembre los valores acusaron pocos
cambios. En 2014/15 el ranking de product
res de girasol géa (enMt): Ucrania 10, Rusig
0.8, UR8 84 y Argentina 2.7

Las perspectivas de siembra eran poco ale
doras. Caeria pderceravez consecutiva el
area (por elemdos costos y bajos precios).

Se estimaba ungran oferta de semillaglea-
ginosas y unanorme produccién de aceite

en el corto plazo.

palma. El incremento de la produccion de [puntuales.Se valorizd, seguin un informe dg
ShaleOil en EE.UU. hizo caer sus impodaciexportaciones, el aceite alto oleico. diée-
nes de crudoReportes indicabaque las na- [renciagirasol oléco/convencional sestima-
teriasprimas perdian atractivo como invers|ba, en algunos casgsuperior a70%.

Las fabricas mostraron cierto interés por el
girasol, aunque sélo para cubniecesidades

El colode cada factor analizado indica posible efecto en el mercado.
Referencias:

| baja | incierto | suba | sin cambio|
RESUMEN TENDENCIA
Mundial Argentina Mundial Argentina
Trigo Soja
Maiz Girasol

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO
RelacionPrecio insumo/Precio soja cosechBrecios mensualesg@medio para insumos y para soja

productofinsumo

30
28
26
24
22
20
18

16

14

12
10

o N = Oy o

Jun-10

—@=Gasoil agropecuario qq/100 |

Jun-11

Jun-12

jun-13

26,9 27,0

25,8 26,0

20,8 21,3

179 183 176 17,4

16,6

15,9
14,9 156 15

14,5 14,3
14,0 ]
T 13,1 131 g9 135

56 56 55
49 5Fl ! ! '
43---39---A1--4;0-- 41---bb-- -2

ene-14
feh-14
mar-14
abr-14
may-14
jun-14
jul-14
ago-14
sep-14
oct-14
nov-14

—@=Glifosato comun qg/100 |

—=0-—=DAP qq/t

—0-rea granulada qq/t

Columnasrelacién Precio insumo/Precio soja cosecha campafia respectiva, al mes de junio de cataiafie

campafia

Lineasrelacion Precio insumo/Precio soja cosecha, campafia en curso
Haborado con datos de Margenégropecuarios (y AACREA haditiembre2013).

13
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3. GANADERIA

3.1FAENAMercadode Liniers
Valores Maximo, Promedio(linea méas gruesa) y Miniwelormediosemanal
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NOVILLOS Mest. EyB 431/460

NOVILLITOS EyB M. 351/390

Precio (S/kg)

2013
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
10/11/2014
17/11/2014
24/11/2014
01/12/2014

121 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 | 11 |Sem|Sem|Sem|Sem

NOVILLO Mest. EyB 431/460

39,3

NOVILLITO EyB M. 351/390

39,6

VAQUILLONA EyB 300/340

40,7

VACA Buena

34,5

VACA Conserva Buena

55,8

2 | 20
15 15 1
’E\D Qo
> N N
-~ 4~ -
2 10 4 g 1094y
s 3
4 2
[=% a
5 4 5
0 0
Sl glelslslslslslslels s glals slslglglglElg gl gs
RIR|IR|RIR|IR|RIR|RIR|IRIR|IE 8|88 RIRIR|IR|IR|IRIR|IR|IR|IRIR|R|IRI2|8|=
Lla|e g Ll alg
R s B P a2 2|8
SIS SIR|F| 3
— = N O — | ~ o
2123 ]4]5]6]7]8]9]|10]11 sem|Sem|Sem|Sem 12012 |3|4|5|6|7]|8]9]10)|11 |Sem|Sem|Sem|Sem
VAQUILLONA EyB 300/340 VACA Bana
25 4 20 4
18 4
20 16
14 4
~
15 e Y - 12 4
B < 2 = 2 5 ¢ n o= N ST . 2w =+
° e T 7 L o o - oA
310*\%:‘ gg‘wr\g;maq.ﬂ
g = 56 o o AN
26
51 4 4
2
0 T 0 4
[ A O A s R A s o e e T e A e A e en = o “r =t “r - - =t e - oA <t <t = =
S/2|8|8|8|8|8|8|E|E8|.|R|E|E|E|8 §|8 8 8 E|B|E B E|E|E|E E E|E|B
[SH RSN gia|g|g
SIS 5lS Slalsl .
dlzo|2|g =l = R R
SN T3 SIr|F| 3
SIS =|3 SI5|3|3
121 1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 | 11 |Sem|Sem|Sem|Sem 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 [Sem|Sem|Sem |Sem
& R g
VACA Conserva Buena Variacion interanual
16 4
(Now14/ Nov-13)
14 -
12
%
10

in

fo@cul

ltivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar




£

o @ CONOCIMIENTO AGROPECUARIO
=

RLFF" Informe de mercados dcultivar decisiones

\

3.2INVERNAD# CRIARosGar(remate Blsade Comercio d®osario
Valores Maximo, Promedio (linea mas gruesa) y Minimo

TERNERO TERNERA
30 28 4
28 26
29 24 4
24 A
22 -
20 4
- 20
2 18 18
S
g 142 - o4
& g @12
g
10 10
8 8
6 6
4 4
2 -
0 o ) B B -
88 29 4 29 8 & g2 § 2% %2 &2 8 ¥ 3 2 53 %z
%gﬁgééiiéigé %§§§§§§§§§§§
VIENTRE CON GARANTIA DE PRENEZ VACA CON CRIA AL PIE
8500 4 6500 4
8000 4 6000
7500 + 5500 4
7000 | G
6500 4 B = 5000
6000 - oL ™~ 4500
S 5500 | A o @ S 24000
giggg— 3 e © & 3500 o o =
~ -+ © N ~ ~
2 4000 | T 2 & " b § o g 2000 3 B~ 8
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1000 | 500 1
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o , , , 9 % % % O%T T OL oL OT T OT %
e L L L L e e T T = 5§ & Fp 5 & 5 2B g ¥ ¥ &
s § 8 F 8§ & 5 2 §p ¥ OB OB
Variacion interanual
(Now14/ Nov-13)
%
TERNEROS| 936
TERNERAS| 90,6
VIENTRES CON GARANTIA DE PRENEZ| 544
VACAS CON CRIA AL PIE | 498

Enero: Ros& no opera. / Lineas interrumpidas en graficos = meses sin cotizacion.

Desde mayo 2014 la serie "Vientres Con Garantia De Prefiez" es el resultado del promedio ponderado d@e las categ
rias "Vaquilloas Con Garantia De Prefiez" y "Vacas Con Garantia de Prefiez".

(*) Dato maximo de la categoria vientre con garantia de prefiez de abril: posee valores muy por encima de lo normal ($15000)
resultado de la participacion de lotes de gran categoria y excelenigtiga. Su valor resulta de la suma de la venta de la pieza

prefiada mas su ternero al pie. La inclusién en esta categoria fue a pedido especial de la firma consignataria intétuentsite.
Rosgan
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